Aprovechar la inteligencia artificial y el análisis de datos en la regulación financiera
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A principios de este mes, el Comisionado Jaime Lizárraga se dirigió a la Undécima Conferencia Anual sobre Regulación de los Mercados Financieros en Washington DC, enfatizando la importancia del análisis económico en el trabajo de la Comisión de Bolsa y Valores de Estados Unidos (SEC). Sus comentarios destacaron las diversas necesidades de los inversores y el papel de los enfoques innovadores, como el análisis de datos de IA, para mejorar la eficacia regulatoria.
La comisionada Lizárraga subrayó la importancia del análisis económico en la formulación de normas, su aplicación y la protección de los inversores. Señaló que la incorporación de IA innovadora, aprendizaje automático y análisis de datos puede mejorar la comprensión de la SEC de la dinámica del mercado y los impactos de las medidas regulatorias. Señaló que la División de Análisis Económico y de Riesgos (DERA) de la SEC ya está liderando iniciativas para integrar análisis de datos de vanguardia impulsados por IA.
A medida que la IA se vuelve cada vez más prevalente en el mundo del análisis financiero, esperamos ver más reguladores como la SEC experimentando con análisis de datos impulsados ​​por IA. Con vastos bancos de datos estructurados con los que jugar, nos interesa ver las innovaciones en regulación y análisis que dichas tecnologías pueden impulsar.
Nuestro propio Revathy Ramanan hablará en la conferencia XBRL Europa esta mañana y describirá solo algunas de las formas en que los reguladores pueden obtener nuevos conocimientos y una cobertura integral sobre las presentaciones de los emisores mediante el uso de LLM.
Para profundizar en las ideas de la comisionada Lizárraga sobre la regulación de los mercados financieros, lea el discurso completo aquí.
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La búsqueda de la excelencia; Palabras de apertura antes de la Undécima Conferencia Anual sobre Regulación de los Mercados Financieros
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Comisionado Jaime Lizárraga
Washington DC
10 de mayo de 2024
[bookmark: _ftnref1]Gracias, Vlad [Ivanov], por esa introducción. A Jessica Wachter: gracias por su liderazgo como Directora de la División de Análisis Económico y de Riesgos (“DERA”) de la Comisión y por invitarme a pronunciar estos comentarios hoy [1].
Al personal de DERA, al Centro de Servicios Financieros de la Universidad de Lehigh y al Centro de Política Financiera de la Universidad de Maryland: gracias por organizar este evento informativo.
Es un placer estar aquí, en una sala llena de economistas, cuyas contribuciones son tan vitales para el trabajo de la Comisión.
Mi hija de 10 años me hizo recientemente una pregunta muy básica pero importante: ¿qué es la economía? Por el momento, la mejor respuesta que pude reunir fue que es una ciencia social centrada en el estudio de los mercados.
Fue una respuesta simple (muchos de ustedes aquí podrían decir simplista), pero pareció satisfacer su curiosidad. La pregunta me hizo reflexionar sobre uno de los desafíos clave que enfrentamos todos los días aquí en la Comisión: ¿cómo podemos comunicar mejor el valor y la relevancia de nuestro trabajo al público, de la manera más fácil de usar posible?
Es un tema al que volveré más adelante en mis comentarios. Pero espero que ustedes también reflexionen sobre esto en el contexto de sus propios debates de hoy y de su trabajo futuro. En mi opinión, es parte de la búsqueda de la excelencia que es fundamental para nuestro éxito.
Permítanme volver a mi definición básica de “economía”. Por supuesto, no hace justicia a la amplia gama de áreas que ustedes, como economistas, estudian o las investigaciones que discutirán hoy aquí: sobre microestructura de mercado, finanzas corporativas, intermediarios financieros o gestión de activos.
El análisis económico desempeña un papel esencial en el trabajo de la Comisión, ya sea en la elaboración de normas o en el cálculo de la devolución o las distribuciones a los inversores perjudicados en las acciones de aplicación de la ley. O en cualquier otra área donde la experiencia en economía contribuya al cumplimiento de nuestra misión.
En la elaboración de normas, cumple el propósito esencial de proporcionar al público y a todos los participantes del mercado un análisis imparcial de una norma nueva o actualizada de la Comisión, incluidos sus costos y beneficios.
Permite a la Comisión comparar una propuesta de reglamentación con otras alternativas razonables.
Nos ayuda a describir la línea de base económica tal como existe hoy en el espacio específico afectado por la regla, y cómo esa línea de base podría cambiar una vez que se implemente la regla.
Proporciona un marco para comprender cómo una norma aborda un problema o deficiencia específica, y el impacto de la norma en las partes interesadas afectadas y en nuestros mercados de capital.
Durante mi estancia aquí, la Comisión ha propuesto y adoptado una serie de reformas destinadas a fortalecer la resiliencia del mercado y la protección de los inversores. Estas reglas dependen, en gran medida, de un análisis económico de alta calidad. Dicho esto, siempre hay margen de mejora en todo lo que hacemos.
El amplio conocimiento y las ideas innovadoras que expertos como usted aportan pueden beneficiar el enfoque de la Comisión en materia de análisis económico. Así que, mientras participan en sus debates de hoy, les ofrezco algunas ideas para que las consideren.
En primer lugar, es importante tener en cuenta que la base de inversores en nuestros mercados de capitales es diversa.
Los inversores minoristas son un segmento importante de nuestros mercados de capitales: alrededor de 150 millones. Estos inversores, que aspiran a generar riqueza para ellos y sus familias, tienen distintos niveles de sofisticación financiera y horizontes de inversión. Pueden procesar información de mercado o reaccionar a los costos de transacción de maneras que difieren significativamente de los inversores institucionales.
Los inversores más jóvenes pueden preferir plataformas de negociación en línea o robo-advisors. Estos inversores más jóvenes pueden tener una mayor tolerancia al riesgo en comparación con los inversores de otros grupos de edad, que tal vez prefieran interactuar con nuestros mercados de formas más tradicionales.
Los empresarios de comunidades minoritarias o desatendidas, o de zonas rurales, pueden encontrar barreras estructurales únicas cuando se trata de acceder a capital de inversión.
En resumen, en el contexto de sus circunstancias únicas, todos los inversores se comportan de manera diferente. Un análisis económico que incorpore y mida estas diferencias únicas cuando sea posible puede ser más útil.
Lo que me lleva a mi segundo punto. Puede valer la pena explorar el uso de IA innovadora, aprendizaje automático y análisis de datos, con barreras de seguridad adecuadas, si puede generar un análisis económico mejorado y fortalecido. Y siempre que no menoscabe en modo alguno nuestra misión estatutaria o el interés público.
Afortunadamente, la Oficina de Ciencia de Datos de DERA ya está liderando iniciativas para desarrollar y respaldar análisis de datos de vanguardia impulsados ​​por IA para respaldar múltiples funciones en toda la Comisión.
Un panorama de mercado en rápida evolución ofrece tanto desafíos como oportunidades: el desafío de mantenerse al día, adaptarse y adelantarse a los cambios rápidos, pero también la oportunidad de aprovechar la tecnología y los datos para fortalecer el análisis económico y nuestra formulación de normas.
Un desafío único al que nos enfrentamos en el análisis económico es la cuantificación de costos y beneficios. Generalmente, los costos pueden ser más fáciles de cuantificar porque los datos discretos de experiencias pasadas están más fácilmente disponibles. Pero los datos sobre los beneficios futuros que podrían beneficiar a los inversores, a nuestros mercados de capital o a la economía en general son más difusos y más difíciles de conseguir.
Hace más de tres décadas, mi profesor de economía de posgrado, mentor y asesor de tesis, James K. Galbraith, me presentó el trabajo del economista sueco ganador del Premio Nobel, Gunnar Myrdal. En particular, el principio de causalidad acumulativa circular aplicado al análisis de las disparidades económicas en la América negra de la década de 1940.
El trabajo de Myrdal en esta área fue financiado por una destacada fundación estadounidense. Su principal investigador fue Ralph Bunche, un académico y diplomático que recibió el Premio Nobel de la Paz en 1950, el primer premio Nobel afroamericano. Su trabajo fue tan influyente que la Corte Suprema de Estados Unidos lo citó en el caso Brown v. Board of Education.
El pensamiento de Myrdal realmente me cautivó. Su marco ofreció una herramienta valiosa para analizar cómo los factores que exacerban las disparidades económicas pueden reforzarse mutuamente en un círculo vicioso que puede persistir en el tiempo. Pero el marco también se aplicó a la solución. Los cambios de políticas pueden interrumpir el círculo vicioso y convertirlo en uno virtuoso, con efectos multiplicadores beneficiosos.
Hay una lógica convincente en este marco. Entonces, como economistas, les pido que consideren esto: aprovechado con análisis de datos y herramientas innovadoras de inteligencia artificial utilizadas de manera responsable, ¿podría este marco mejorar la calidad de nuestro análisis económico?
Veo mucho potencial en ello para ampliar nuestro pensamiento en esta área.
En una época en la que el análisis de datos puede desbloquear tantas posibilidades nuevas, el optimista que hay en mí cree que puede ayudarnos a mejorar el modelado y la estimación de beneficios potenciales. Beneficios como la reducción de la información asimétrica y las barreras competitivas, el fomento de una mayor confianza de los inversores y la estabilidad financiera, y la reducción de la asunción de riesgos innecesarios o excesivos.
Permítanme volver ahora a lo que planteé al principio: el imperativo de una comunicación clara y comprensible con el público.
Esta semana hace un año que tuve el privilegio especial de pronunciar un discurso de graduación en mi alma mater, la Escuela de Asuntos Públicos Lyndon B. Johnson de la Universidad de Texas, Austin.
Insté a los graduados a esforzarse por lograr una comunicación clara y eficaz con el público. Como profesionales de las políticas, articular cómo su trabajo beneficia al público es esencial para el apoyo público a su misión.
Como investigadores, su trabajo puede contribuir mucho al cumplimiento efectivo de nuestra misión. Pero para maximizar su impacto, una audiencia no técnica debería poder entenderlo. No puedo enfatizar esto lo suficiente.
Sí, nuestro trabajo es necesariamente técnico y complejo, pero nada de lo que hagamos aquí debería estar fuera del alcance del público. Si no cumplimos con esta prueba, la más básica, también le estamos fallando al público al que tenemos el deber de servir y cuyos intereses debemos proteger por encima de todos los demás.
Para mí, este es un elemento vital en la búsqueda de la excelencia.
Servimos al público de manera más efectiva cuando el valioso trabajo de la Comisión para proteger nuestros mercados e inversionistas cumple con los más altos estándares de excelencia.
Terminaré con una historia sobre por qué la búsqueda de la excelencia es tan importante. Se trata del fútbol, ​​un deporte que sigo de cerca y amo.
Pep Guardiola, el entrenador catalán del Manchester City Football Club, es probablemente el mejor entrenador de fútbol de todos los tiempos. Por cualquier medida.
El logro más codiciado del fútbol europeo es ganar el Triplete Continental en una sola temporada, una hazaña que sólo ocho clubes de Europa han logrado. Guardiola es el único entrenador que lo ha ganado dos veces, con dos clubes diferentes. En las últimas 14 temporadas ha ganado 11 títulos de Liga. Y está a punto de llevar a su equipo a un cuarto título consecutivo de la Premier League inglesa.
Un documental que se ha emitido en uno de los servicios de streaming ofrece una mirada al compromiso de Guardiola con la búsqueda de la excelencia. Sus jugadores entran al vestuario en el descanso, mareados porque han marcado cuatro goles ante su rival de la ciudad, el Manchester United. Pero Guardiola les dice a sus jugadores: “4-0. No puedo decir que sea malo, pero no es perfecto… Estuviste brillante, pero te insto a que seas más perfecto…”
La lección que extraigo de esta viñeta que se aplica a nuestro trabajo es que incluso en nuestros momentos cumbre no debemos –ni podemos– perder de vista la búsqueda de la excelencia.
Gracias por escucharnos y por acompañarnos hoy aquí. Mis mejores deseos para todos ustedes en sus próximas discusiones.

[1] Me gustaría señalar que mis puntos de vista son los míos como Comisionado de la Comisión de Bolsa y Valores, y no hablo en nombre de mis compañeros Comisionados ni del personal de la SEC.
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