La ESMA nombra las reglas y establece umbrales SFDR más duros
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Las directrices sobre el uso de términos relacionados con los criterios ESG y la sostenibilidad en los nombres de los fondos domiciliados en la UE para luchar contra el blanqueo verde excluirán a varias entidades con mayores emisiones que actualmente forman parte de los fondos de los artículos 8 y 9. Las reglas fueron dadas a conocer por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés) en mayo para los fondos que han sido categorizados bajo el Reglamento de Divulgación de Finanzas Sostenibles (SFDR, por sus siglas en inglés). El análisis del portafolio de Fitch Sostenible indica que el 11% de las casi 800 entidades se encuentran bajo las exclusiones de salvaguardia de la ESMA, lo que afecta especialmente a sectores como la generación de electricidad y el petróleo y gas. Estas entidades representan 154.000 millones de dólares (9%) del total de la deuda etiquetada emitida por empresas e instituciones financieras en EMEA y América del Norte. Muchas de las entidades demuestran un estricto cumplimiento de otros criterios de exclusión, como la no participación ni inversión en la producción de armas controvertidas y tabaco, aunque algunas tienen una exposición limitada a los sectores de la hulla y el lignito (0,25% de las entidades). "Las entidades que obtienen ingresos significativos de los combustibles derivados del petróleo (1,01%) y los combustibles gaseosos (2,4%) indican áreas en las que el cumplimiento de las directrices de la ESMA puede requerir ajustes estratégicos de los fondos", dijo Sustainable Fitch. América del Norte tiene el mayor número de entidades que se encuentran bajo las exclusiones de la ESMA, lo que refleja un mayor desafío de cumplimiento de la sostenibilidad. Por lo tanto, existe la preocupación de que el cumplimiento de las directrices pueda restringir las opciones de inversión, en particular para los sectores de mayores emisiones a través del mercado de bonos etiquetado.
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Sostenible Fitch-Toronto/Londres-22 de agosto de 2024: Las nuevas directrices de la ESMA sobre términos ESG y relacionados con la sostenibilidad en los nombres de los fondos para combatir el lavado verde también presentan varios desafíos para los fondos de los artículos 8 y 9 del SFDR, dice Sustainable Fitch en un nuevo informe.
El análisis preliminar del portafolio calificado de Sustainable Fitch indica que el 11% de las casi 800 entidades se encuentran bajo las exclusiones de salvaguardia de la ESMA, afectando notablemente a sectores como la generación de electricidad y el petróleo y los combustibles gaseosos. Ninguna de las entidades calificadas se dedica a la producción de armas controvertidas o tabaco, lo que demuestra un fuerte cumplimiento de estos criterios de exclusión. Se encontró una exposición limitada en los sectores de hulla y lignito (0,25% de las entidades), pero las entidades que obtienen ingresos significativos de los combustibles derivados del petróleo (1,01%) y los combustibles gaseosos (2,4%) indican áreas en las que el cumplimiento de las directrices de la AEVM puede requerir ajustes estratégicos de los fondos.
Existe una importante falta de alineación con los criterios de exclusión en los sectores de la electricidad y los servicios públicos, ya que dos tercios de todas las empresas de estos dos sectores no cumplen los criterios de exclusión de nuestro análisis. América del Norte tiene el mayor número de entidades que se encuentran bajo las exclusiones de la ESMA en comparación con EMEA, lo que refleja un mayor desafío de cumplimiento de sostenibilidad.
El cumplimiento de las directrices, que se introdujeron en mayo de 2024, puede restringir las opciones de inversión, en particular para los sectores con mayores emisiones a través del mercado de bonos etiquetado. Las entidades que podrían acogerse a las exclusiones mínimas de salvaguardia representan 154.000 millones de dólares, o el 9%, del total de la deuda etiquetada emitida por empresas e instituciones financieras en EMEA y América del Norte. La Asociación Internacional de Mercados de Capitales criticó las directrices por ser demasiado restrictivas e incoherentes con otras regulaciones, lo que podría perturbar la emisión de bonos verdes y vinculados a la sostenibilidad en lo que respecta a los fondos de renta fija.
"Aprovechar las calificaciones ESG para mapear las exclusiones de salvaguardia del nombre del fondo de la ESMA" está disponible en sustainablefitch.com o haciendo clic en el enlace anterior.
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Una puntuación o calificación ESG de Fitch Sostenible (ya sea un "Producto ESG") es una evaluación de la calidad ambiental, social y de gobernanza ("E", "S" y "G") de instrumentos financieros, marcos verdes, sociales y de sostenibilidad (GSS) y/o entidades. Un producto ESG no es una calificación crediticia. Los productos ESG son proporcionados por Sustainable Fitch, una división separada de Fitch Group. Fitch Sostenible ha establecido ciertas políticas y procedimientos destinados a evitar crear conflictos de interés y comprometer la independencia o integridad de las actividades de calificación crediticia de Fitch Ratings y las actividades de generación de Productos ESG de Fitch Sustainable. Para obtener una descripción de la metodología, limitaciones y exenciones de responsabilidad relacionadas con los Productos ESG de Fitch Sostenible, utilice este enlace: www.sustainablefitch.com.
Tenga en cuenta que las personas identificadas en un informe de productos ESG no son responsables de las opiniones expresadas en él y se nombran solo con fines de contacto. Un informe relativo a un Producto ESG no es ni un folleto ni un sustituto de la información recopilada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relación con la venta de instrumentos financieros y valores. Los productos ESG no se consideran asesoramiento de inversión y no son ni deben considerarse como un sustituto de la propia evaluación de cualquier persona de los factores ESG relacionados con un instrumento financiero o una entidad. [Sustainable Fitch] no declara, garantiza ni garantiza que un Producto ESG cumplirá con ninguno de sus propósitos o necesidades particulares o los de cualquier otra persona. Fitch Sostenible no recomienda la compra o venta de instrumentos financieros o valores, ni brinda asesoramiento de inversión ni proporciona ningún servicio legal, de auditoría, contabilidad, tasación o actuarial. Los productos ESG no son una opinión sobre el valor de los instrumentos financieros o valores. Fitch Sostenible no audita ni verifica la exactitud de la información que le proporciona ningún tercero con el propósito de emitir un Producto ESG, incluidos, entre otros, los emisores, sus representantes, contadores y asesores legales y otros. Fitch sostenible no representa, garantiza ni garantiza la exactitud, corrección, integridad, integridad o puntualidad de ninguna parte del Producto ESG. La información en un informe de productos ESG se proporciona "tal cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo, y Sustainable Fitch no declara ni garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirá con alguno de los requisitos de un destinatario del informe.
Fitch Sostenible recibe honorarios de entidades y otros participantes del mercado que solicitan Productos ESG en relación con el análisis realizado para asignar un Producto ESG a un determinado instrumento financiero y/o entidad. La cesión, publicación o difusión de un Producto ESG por parte de Sustainable Fitch no constituirá un consentimiento por parte de Sustainable Fitch para usar su nombre como experto en relación con cualquier declaración de registro presentada bajo las leyes de valores de los Estados Unidos, la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 del Reino Unido o las leyes de valores de cualquier jurisdicción en particular.
Productos ESG ofrecidos a clientes en Australia. Los productos ESG en Australia solo están disponibles para clientes mayoristas (según se define en la sección 761G de la Ley de Corporaciones (Cth) (la "Ley")) en Australia. La información relacionada con los Productos ESG publicada por Sustainable Fitch no está destinada a ser utilizada por personas que sean clientes minoristas en el sentido de la Ley ("Clientes Minoristas") en Australia. Nadie distribuirá, divulgará o hará referencia a ninguna información relacionada con ESG Products de una manera que tiene la intención de (o podría considerarse razonablemente que tiene la intención de) influir en un Cliente Minorista en la toma de una decisión en relación con un producto financiero en particular (según se define en la Ley) o clase de productos financieros, a menos que así lo exija la ley para cumplir con las obligaciones de divulgación continua. Nadie hará referencia a ninguna información de Productos ESG en ninguna publicación, material promocional, documento de divulgación, correspondencia, sitio web o cualquier otro lugar al que puedan acceder los clientes e inversores que sean Clientes Minoristas en Australia (excepto en las circunstancias permitidas por la ley).
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