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Las vulnerabilidades del sector financiero en las economías de mercados emergentes y en desarrollo (EMED, por sus siglas en inglés) se dividen en gran medida en función de los ingresos. Si bien las vulnerabilidades son de bajas a moderadas en las economías emergentes y emergentes de ingresos más altos, la mitad de los países de ingresos más bajos enfrentan riesgos mucho mayores. Además, en muchos países se han estancado los avances en los objetivos de desarrollo financiero, como la profundización del mercado de capitales locales. Sin embargo, se han logrado avances en la inclusión financiera de las personas y en los esfuerzos por ecologizar el sector financiero.
Mientras tanto, los bancos de la EMED aumentaron sustancialmente sus tenencias de deuda pública. Estas exposiciones se sitúan actualmente en su nivel más alto en una década y someten al sector financiero a riesgos adicionales, en particular en países con políticas macroeconómicas más débiles y problemas de sostenibilidad de la deuda pública.
Además, el cambio climático es especialmente difícil para las economías emergentes y en desarrollo, ya que se enfrentan a mayores riesgos que las economías avanzadas, así como a mayores déficits de financiación climática. A pesar de ser la mayor fuente de financiación, el sector bancario de las economías emergentes y en desarrollo solo proporciona una financiación climática limitada. Las autoridades bancarias de la EMED están empezando a adoptar herramientas e innovar en sus enfoques para abordar las vulnerabilidades del sector financiero relacionadas con el clima y las brechas de financiación climática, aunque deberán evitar comprometer objetivos importantes de estabilidad financiera e inclusión.
Gráfico #1: Las vulnerabilidades del sector financiero se dividen según los ingresos
Las perspectivas de riesgo del sector financiero para las economías emergentes y en desarrollo se dividen en gran medida en función de los ingresos. En los próximos 12 meses, las vulnerabilidades parecen de bajas a moderadas en las economías emergentes y emergentes de ingresos más altos, mientras que varios países de ingresos más bajos son significativamente más vulnerables. En muchos de estos países, las vulnerabilidades internas se ven exacerbadas por los riesgos globales relacionados con la política monetaria y las perspectivas de crecimiento en las economías avanzadas, así como por los conflictos geopolíticos.
La evaluación del riesgo país se basa en el juicio de expertos del Banco Mundial, basado en el estado del marco de política del sector financiero y en datos macroeconómicos y financieros.
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Gráfico #2: Las economías emergentes y en desarrollo con grandes vulnerabilidades financieras a menudo carecen de la capacidad para hacer frente a las tensiones del sector financiero
En la actualidad, la mayoría de los países que se enfrentan a grandes riesgos en el sector financiero no están bien preparados para hacer frente a las tensiones del sector financiero. Se enfrentan a importantes deficiencias en los marcos de regulación y supervisión, y los componentes esenciales de los marcos de gestión de crisis, y las redes de protección del sector financiero a menudo son inexistentes o inadecuadas. Estos países vulnerables deben tomar medidas urgentes para remediar las brechas críticas de políticas e instituciones a fin de mejorar la resiliencia de sus sectores financieros.
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Gráfico #3: Los bancos de los países con dificultades de endeudamiento tienen una mayor exposición a la deuda pública
Los bancos de los mercados emergentes y en desarrollo aumentaron sustancialmente sus tenencias de deuda pública en los últimos años, una situación conocida como el nexo entre la deuda soberana y los bancos. La exposición de los bancos a la deuda pública en las economías emergentes y en desarrollo aumentó más de un 35% entre 2012 y 2023, ya que los gobiernos se endeudaron más, en parte para hacer frente a la pandemia de COVID-19. La exposición aumentó aún más, en más del 50 por ciento, en los países con dificultades de deuda.
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Gráfico #4: El riesgo de crisis conjuntas de deuda pública y banca es elevado en algunos países
La excesiva exposición a la deuda pública de los bancos de los mercados emergentes y en desarrollo significa que las dificultades de la deuda pública podrían ser contagiosas y desencadenar crisis bancarias. Esas crisis combinadas han sido particularmente dañinas en el pasado, dejando el PIB per cápita significativamente más bajo de lo que sería de otro modo. Un nuevo análisis revela que los países con un alto nexo entre la deuda soberana y los bancos tienden a estar menos preparados para hacer frente a las tensiones financieras. Si bien son necesarias políticas más amplias que preserven la sostenibilidad de la deuda pública y la estabilidad macroeconómica, las autoridades bancarias de la EMED deben reforzar sus marcos de gestión de crisis financieras y de red de seguridad y considerar la posibilidad de introducir requisitos de divulgación de información sobre las exposiciones de los bancos al gobierno para alentar a los bancos a asumir riesgos con mayor prudencia y fomentar la disciplina del mercado.
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Gráfico #5: Los bancos de los mercados emergentes y en desarrollo dominan el sector financiero, pero actualmente proporcionan muy poca financiación climática
Además de los elevados riesgos climáticos, las economías emergentes y en desarrollo se enfrentan a una escasez sustancial de financiación para un crecimiento con bajas emisiones de carbono y resiliente al clima, con una financiación nacional y del sector privado más limitada para los objetivos climáticos. La mayor parte del financiamiento climático se canaliza hacia China y las economías avanzadas, principalmente con fines de mitigación. La adaptación representa solo el 16 por ciento del financiamiento climático nacional e internacional en las economías en desarrollo (excluyendo a China) se canaliza para la adaptación. De este pequeño porcentaje, el 98 por ciento son recursos públicos o financiamiento oficial.
[image: ]
Fuente: Cálculo del personal técnico del Banco Mundial basado en Buchner et al. (2023) y Banco Mundial (2023d) Nota: Panel a: Debido al redondeo, es posible que las cifras presentadas no coincidan completamente en los diferentes flujos. "Objetivos múltiples" abarca el financiamiento de proyectos que proporcionan beneficios tanto de mitigación como de adaptación. "Desconocido" implica usos que no se pueden rastrear completamente. "Regional" se refiere a los flujos climáticos que no se limitan a una sola región, sino que se extienden a través de varias regiones. bn = mil millones; EAP = Asia Oriental y el Pacífico; ECA = Europa y Asia Central; LAC = América Latina y el Caribe; MENA = Oriente Medio y Norte de África; SAR = región de Asia Meridional; África subsahariana = África subsahariana.
Los bancos dominan el panorama del sector financiero en estos países. Con más del 80 por ciento de los activos del sector financiero, tienen el potencial de desempeñar un papel importante en la financiación de la adaptación y mitigación del cambio climático. Sin embargo, según una encuesta del Banco Mundial, el financiamiento climático representa el 5 por ciento o menos de la cartera de préstamos de casi el 60 por ciento de los bancos de mercados emergentes y en desarrollo, y el 28 por ciento no proporciona ningún tipo de financiamiento climático.

Gráfico #6: Las autoridades bancarias de la EMED han comenzado a abordar el cambio climático, pero aún queda mucho trabajo por hacer
Los bancos centrales y las autoridades prudenciales están empezando a aplicar enfoques para abordar los riesgos del sector financiero relacionados con el clima y movilizar la financiación climática, aunque faltan orientaciones para aplicarlos y su eficacia potencial es mixta y no está probada en algunos casos. Por lo tanto, las autoridades bancarias deben cuidar de priorizar la estabilidad financiera y continuar promoviendo la inclusión y la eficiencia financieras. Según la experiencia hasta la fecha, las herramientas se pueden dividir en tres categorías: ganar-ganar, el jurado aún está deliberando y no se recomienda. La magnitud de la brecha de financiamiento climático requerirá apoyo más allá del sector bancario, de los gobiernos centrales (a través de políticas fiscales como la fijación de precios del carbono), así como de mercados de capital más profundos e instituciones financieras nacionales de desarrollo.
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Este blog se basa en los temas tratados en el Informe de Finanzas y Prosperidad 2024, recientemente publicado.
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Banks in Debt-Distressed Countries Have Higher Exposure to Government

Debt, While Being Less Well Capitalized
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/q_ Combined Government Debt and Banking Crises Have Been the Most Severe, with Significant Adverse
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FIGURE 3.2 EMDEs Face a Significant Gap in Climate Finance as Most Climate Finance
Is Directed Toward China and Advanced Economies, with Private Finance Predominantly
Allocated to Projects Focused on Mitigation Efforts.
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FIGURE 3.8 Emerging Applications of Tools to Manage Risk and Enable Climate Finance °
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Financial Sector Risks in EMDEs

Financial sector risk outlook in the next 12 months by income group (% of countries in sample)

B Highrisk EMedium risk 8 Low risk

. 50 countries 25 countries 25 countries

40%

20%

o%

AILEMDES High & upper-middie-income EMDESLow & lower-middle-income EMDES





