La estabilidad sirve al interés de cada uno de nosotros
Discurso de la Dra. Jorgovanka Tabaković, Gobernadora del Banco Nacional de Serbia, en el 24º Foro Económico de Belgrado, Belgrado, 29 de octubre de 2024.
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Antes de pasar a la parte formal, quisiera felicitar a todos por el hecho de que Serbia se ha sumado a la lista de países que ocupan un lugar especial en el mapa de la inversión mundial. ¡Felicitaciones a los ciudadanos de Serbia por haber obtenido la merecida calificación de grado de inversión!
Honorable Sr. Tsomokos, distinguidos anfitriones y participantes del Foro Económico de Belgrado,
Es un placer saludarlos en mi nombre y en el del Banco Nacional de Serbia. Comenzaré con un tema de un libro porque creo que refleja los tiempos en que vivimos y trabajamos. Diga adiós al mundo que conocía: vivimos en una nueva era. La complejidad del momento actual hace que nuestras condiciones para hacer negocios sean de las más difíciles económicamente de la historia, ¡pero también de las más avanzadas tecnológicamente! Además, desde hace tiempo somos testigos de la creciente proliferación de focos de división: grandes divisiones sociales en los países más desarrollados. En lenguaje diplomático, definimos esto como una polarización social sin precedentes. La proliferación descontrolada de las redes sociales contribuye en gran medida a esto. Como dijo el escritor Meša Selimović: "La desgracia y el mal siempre son conocidos por todos; solo el bien permanece oculto".
Es fácil dar consejos, levantarse y predicar, hablar con confianza de teorías. Es fácil hacer alarde de convicciones morales, proclamar impotencia... Si bien es cierto que estamos obligados a encontrar nuevas fuentes de crecimiento, los individuos siembran el miedo contra ellas. Desde hace mucho tiempo se ha dicho que las personas se pueden dividir en dos grupos: los que avanzan y logran algo, y los que van detrás y critican.
Sí, siempre es bienvenido un sano escepticismo científico y social que nos permita cuestionar las cosas, y por eso estamos aquí. Sin embargo, las dudas que cuestionan el crecimiento y el desarrollo carecen de fundamento tanto social como económico.
Señoras y señores,
En los últimos cinco años, las condiciones mundiales han puesto cada vez más de relieve la necesidad de elegir entre estabilidad de precios, crecimiento económico y estabilidad financiera. En Serbia, hemos logrado que la inflación vuelva a estar dentro de la banda objetivo, hemos mantenido la estabilidad financiera del país y hemos preservado el crecimiento económico, que está volviendo a los altos niveles previos a la pandemia.
· La inflación se redujo a la mitad el año pasado y, desde mayo de este año, ha regresado a nuestro rango objetivo de 3 ± 1,5%.
· También hemos mantenido la estabilidad del sector financiero, con la tasa de morosidad en un mínimo histórico del 2,7%.
· Los ahorros en dinares alcanzaron niveles récord que superan los 170 mil millones de dinares serbios, siendo ahora casi diez veces mayores que en 2012.
· También estamos asistiendo a nuevos récords en las entradas de IED, que totalizaron 4.600 millones de euros el año pasado, y parece probable que tengamos otro año récord.
Durante más de una década, la primera asociación con el Banco Nacional de Serbia ha sido la relativa estabilidad del tipo de cambio del dinar frente al euro, como pilar clave de la certidumbre empresarial y la confianza de los inversores y los consumidores. Nos hemos acostumbrado a esta estabilidad, que fácilmente se da por sentada porque beneficia a todos.
· El dinar se apreció frente al euro un 0,1% el año pasado y se ha apreciado en la misma cantidad este año.
· Las reservas de divisas alcanzaron un máximo histórico de 28.300 millones de euros a finales de septiembre, más de dos veces y medias mayores que en 2012.
· Todas las decisiones de inversión, incluidas aquellas relacionadas con inversiones en oro, se toman siguiendo un análisis detallado de las tendencias actuales y previstas del mercado y considerando las reservas totales de divisas.
· En la actualidad, las reservas de oro de Serbia ascienden a 47,3 toneladas, están valoradas en 3.700 millones de euros y representan el 13% de las reservas totales de divisas. Su valor es ahora más de cinco veces mayor que a finales de 2012.
· Hace diez años, las empresas nacionales registraron una pérdida neta de más de 130 mil millones de RSD, mientras que el año pasado registraron un beneficio neto récord de 972 mil millones de RSD.
· ¡Todos estos resultados nos han llevado oficialmente al grupo de países con calificación de grado de inversión!
Para el próximo período, las proyecciones del Banco Nacional de Serbia indican lo siguiente:
· La inflación se mantendrá dentro de los límites fijados como meta hasta finales de este año y en los dos años siguientes;
· Proyectamos una mayor aceleración del crecimiento del PIB en el rango del 4-5% durante los próximos dos años;
· También estimamos que la IED seguirá cubriendo el déficit de cuenta corriente, contribuyendo a la sostenibilidad de la posición externa de Serbia.
Por lo tanto, hay motivos para un optimismo realista, ya que estas condiciones facilitan la toma de decisiones a largo plazo importantes para la prosperidad y la inclusión.
También estamos trabajando intensamente para unirnos a la Zona Única de Pagos en Euros (SEPA). Serbia es el único país de la región que ha desarrollado la infraestructura técnica para los pagos instantáneos: nuestro sistema de pago NBS IPS, que ya aplica estándares de mensajes financieros como los de la SEPA. La adhesión a esta zona permitirá reducir los costes de los pagos entre la Unión Europea y las economías de los Balcanes Occidentales, lo que se traducirá en transacciones más baratas tanto para los ciudadanos como para las empresas.
Señoras y señores,
A pesar del creciente proteccionismo global, es evidente que los logros de la globalización no se pueden deshacer. Es un proceso irreversible y todo lo bueno que ha traído consigo debe utilizarse sabiamente, por supuesto, junto con el fortalecimiento de nuestra autosuficiencia. Estas dos cosas no se anulan entre sí.
En nombre del Banco Nacional de Serbia, puedo prometer:
· que seguiremos trabajando por el interés general,
· que la estabilidad relativa del tipo de cambio no tiene alternativa, y
· que no habrá tipos de interés negativos en Serbia, ya que no quiero ni puedo aceptar nunca que el dinero deje de cumplir una de sus funciones fundamentales: generar ingresos a través del ahorro y del concepto de interés compuesto.
También les recuerdo las valoraciones de algunos economistas de que "las tasas de interés negativas son un signo de la desesperación de los bancos centrales, no una solución a los problemas económicos" y que son "un experimento peligroso con consecuencias desconocidas".
Creo que esta es la clave para la resistencia en estos tiempos inciertos. Seguiremos apoyando a quienes son conscientes de la importancia de la estabilidad, que sirve al interés de cada uno de nosotros, mientras luchamos allí donde surjan grietas que socaven el sistema. Siempre lucharé contra los fenómenos negativos y lucharé por el pueblo.
Por último, quisiera repetir algo que a menudo se olvida o se da por sentado: la estabilidad no es algo que se pueda dar por sentado. El único queso gratis es el que se encuentra en la ratonera. La paz tampoco debe darse por sentada. No podemos influir en los principales Estados en lo que respecta a la polarización, pero sí podemos apoyar nuestras oportunidades de desarrollo.
Por lo tanto, esperamos que el Banco Nacional de Serbia siga liderando numerosas innovaciones, pero nunca a costa de la estabilidad del sistema.
Una vez más, felicito a los ciudadanos de Serbia por la calificación de grado de inversión que merecemos desde hace mucho tiempo y que ahora nos pertenece por derecho, y les deseo un exitoso 24º Foro Económico de Belgrado.
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